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2024 1.C Mali Tablo Analizi

Net zararda artig: Sabanci Holding 1G24 finansal sonuglarinda gegtigimiz yilin
ayni déneminde kaydedilen 2,36 milyar TL’lik net zarar kiyasla bu ¢eyrek 5,37
milyar TL net zarar kaydetti. Net zarardaki artisin ana sebepleri parasal
pozisyonundan o6tiri enflasyon muhasebesinden olumsuz etkilenen AKBNK
sonuglari ve enerji segmentinin 1¢23’teki 618 mn TL’ lik net kar katkisina
kiyasla bu geyrekteki -380mn TL'lik negatif etkisi ve holdingin solo net
pozisyonu oldu. Grup 22,4 Milyar TL parasal kayip kaydederken, enflasyon
muhasebesi etkisi ile banka 22,7 Milyar TL parasal kayip kaydetti. Diger
segmentlerdeki parasal kayip/kazang etkisi ise oldukca sinirli seviyede.
Sonuglara olumsuz bir piyasa tepkisi gorebiliriz. Ote yandan, Akbank’da
enflasyon muhasebesinin enerji tarafinda ise disik seyreden fiyat ve

hacimlerin olumsuz etkileri beklenmekteydi.

Kombine gelirlerdeki %6’lik reel biylimeye en blyik katki sirasiyla %40 ve %
27’lik buyumeler ile Banka ve Dijital segmentlerinden gelirken Eneriji
segmentinin kombine gelirleri %35 daraldi. Kombine FAVOK ise banka ve
enerji segmentlerindeki daralma ile beraber reel bazda %17 gerilerken Sanayi

segmenti %19’luk kombine FAVOK biiyiimesi kaydetti.

Enerjisa Uretim'in gelirleri diisiik dogalgaz hacimleri ve zayif elektrik fiyatlari
nedeniyle 1G24'te %48 duslisle 10,8 milyar TL'ye gerilerken, net kari %56
daralarak 1,5 milyar TLl'ye geriledi. Sirketin FAVOK’U ise yiiksek operasynel
giderler ve trading aktivitelerinin azalan payi sebebiyle %63 disus ile 1,87

Milyar TL seviyesine indi.

Solo net nakit pozisyonunda artis: Holding'in solo net nakit pozisyonu alinan
temettiiler ile beraber 423 sonundaki 7 milyar TL'ye kiyasla 14,4 milyar TL'ye
ylkseldi. Holding’in Mayis ayinda dagithgi 6,2 milyar TL ve ENJSA’nin temetti

odemesi ise bu degere dahil degil.

Holding hisseleri icin hedef fiyatimizi 145TL/hisse’ye yiikseltiyor ve AL
tavsiyemizi koruyoruz. Holding'in mevcut NAD iskontosu, sirasiyla %43 ve %

45 olan 1 yillik ve 3 yillik ortalamalarina kiyasla %41 seviyesinde.
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Yiikselme Potansiyeli 51%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 95.75
12 Aylik Hedef Fiyat* 145.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 145.00
Piyasa Degeri (mn) 201,111
Halka Agik PD (mn) 105,764
Ort. islem Hacmi (3Ay) 2257.3
Hisse sayisi (Adet mn) 2,100
Takas Saklama Orani (%) 53
Yabanci Orani (%) 51
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yilici 12 Ay
TL 2.1 63.6 134.8
ABD S 1.4 48.4 55.3
BIST-100 Relatif 1.3 18.1 22.2
Carpanlar 2023 2024 2025
F/K 13.0 3.4
PD/DD 0.8 1.0
FD/FAVOK 15.8 10.1
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Diger 65.4 Sabanci Holding 1967 yilinda kurulmus olup, agirlikli olarak finans, enerji, perakende, dijital, gimento ve
Sakip Sabanci Holding Anor 13.9 sanayi gibi endustri kollarinda faaliyet gostermektedir.

Serra Sabanci 7.02

Cigdem Sabanci Bilen 6.84

Suzan Sabanci Sabanci 6.84

Ozet Finansallar

TL mn
Ciro : 171,767 134267  28%
Briit Kar i 45,605 50359 9% i
Briit Kar Marji ! 26.6% 37.5% -11.0ppt |
Faaliyet Giderleri E 26,858 23395  15% i
Faaliyet Gideri/Ciro | -15.6% -174%  1.8ppt |
Faaliyet Kar i 18,748 26964  -30% i
Amortisman i 4,037 3,533 14% i
FAVOK ! 22,785 30,498 25% |
FAVOK Marji ! 13.3% 22.7%  -9.4ppt |
Finansman Gelir (Gider), net i -1,634 -1,104 48% i
Parasal Kazang (Kayip) i -22,370 27,152 -18% i
VOK ! -5,018 4,109 353% |
VOK Marji | -2.9% -0.8%  -2.1ppt |
Vergi Gelir/ Gider i -5,670 -4,107 38% i
Net Kar | -5,366 2,357  128% |
Net Kar Marji : -3.1% 1.8%  -14ppt |
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




