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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

UKRAYNA'NIN KURSK KUMARI (OPERASYONU)" %

e Ukrayna guglerinin, 6 ABustos 2024 Sali giint Sumi bolgesinden siniri gegerek federal bolge olan Kursk bolgesine
girmesi, Rus ordusunu hazirliksiz yakaladi. Saldiri, Rus savunmasinin zayif oldugu bir anda gerceklesti. Moskova
guclerinin dogu Ukrayna’da aylardir surdurdigu kademeli ilerlemenin ardindan bu saldiri, Kremlin’i ve Rus
ordusunu sasirtt.

e Saldinyr yapanlar gonulliler degil, Ukrayna Silahli Kuvvetlerinin deneyimli ve tecrlbeli askerleri ve Bahmut
bélgesi de dahil olmak lizere en agir catismalarda deneyim kazanmis kisiler. Ustelik Rusya, Ukrayna’nin tank ve
zirhli aracglarla desteklenmis bine yakin askerinin saldirinin baglamasiyla birlikte Kursk boélgesine girdigini
bildirdi.

e Rusya, yedek birliklerin konusglandirilmasina ve tahliye emirlerine ragmen Ukrayna’nin ilerleyisinin hizini
yavaslatmayi basaramadi. Ukrayna, Kiev’in en buyuUk sinir 6tesi saldirisini gergeklestirmesiyle birlikte yaklagik
bin kilometrekarelik Rus topraginin kontrolinu ele gecirdi. Bu, Moskova’nin Subat 2022’de Ukrayna isgalini
baslatmasindan bu yana Kiev’in gerceklestirdigi en derin sinir 6tesi ilerleme.

Bazi Tespitler:

e Ukrayna'nin burayi hedef almasi, Rusya'ya yonelik stratejik bir darbe olarak gorulebilir.

e Ukrayna mumkun oldugunca ¢ok Rus topragini ele gecgirerek Moskova lizerinde baski kurmak istiyor.

e Bu, Rusyaile olasi barig goriusmelerinde Ukrayna’nin elini giiglendirebilir.

e Bu saldirn, savasin Rus topraklarina tasinabilecegi gercegini ortaya koydu ve Rusya'nin i¢ gtivenligini ve halkin
savas konusundaki algisini etkiledi ve Rusya'nin savunma stratejilerinde zafiyetler bulundugunu gozler
oniine serdi. Ancak muhtemel bir saldiriya karsi neden etkili sinir tedbirleri almadigl (mayin déseme, glclu
tahkimatvs.) kendi icinde soru isaretleri barindiriyor.

e Bu durum, Rusya'nin diger cephelerdeki askeri operasyonlarini zayiflatabilecek kismi bir etkiye sahip
olabilir.

e Saldiri, Rusya'nin Bati cephesinde buyiik bir savunma hatti olusturma ihtiyacini da giindeme getirdi.

e Ukrayna, Rusya'nin i¢ bolgelerine saldirarak, Moskova'nin dikkatini ve askeri kaynaklarini dagitmayi
amacliyor ve Rusya'nin saldiri kapasitesini zayiflatmayi ve kendi topraklarindaki direnisi gliclendirmeyi, Rus
kamuoyunu etkilemeyi hedefliyor.

e Bu tur saldirilar, Rusya’nin hem askeri hem de moral agisindan yipratilmasina ydnelik bir ABD destekli NATO
kurmay akli ve stratejisinin pargasi olarak gorulebilir.

Degerlendirme:

e Tarihte Napolyon ve Hitler’in hedefinde yer almis Kursk’a yapilan saldiri Moskova’nin Subat 2022’de Ukrayna
isgalini baslatmasindan bu yana Kiev’in gerceklestirdigi en derin sinir 6tesi ilerleme ve Haziran 2023’te Wagner
parali askerlerinin ayaklanmasindan bu yana Putin'e karsi yapilan en bliyiik meydan okuma.

e Ukrayna'nin Rus topraklarina yonelik saldirisi, savasin daha da tirmanmasina yol agabilecek ve bu Bati ile
Rusya arasinda daha buyiik bir gatismayi (Baltik gibi) tetikleyebilecek mahiyette.

e Bati, bu hamleyi Rusya lizerindeki ekonomik baskiyi artirmak icin de 6nemli bir firsat olarak géruyor.

e Bati, 6zellikle ABD ve Avrupa Birligi, Ukrayna'ya sagladig destegi kendi kamuoylarina doniik olarak gorinur
(6zellikle F 16’lar) hale getirdi.

e Moskova, bu destegi dogrudan Rusya’ya yonelik bir tehdit olarak goruyor. Bati'nin Ukrayna'ya olan destegi,
kontrolsliz Rusya tepkilerini de beraberinde getirebilir. Rusya bu beklenmedik durumla ilgili olarak tespit
ettigi “siirpriz ajan1” hedefleyebilir (ingiltere’deki i¢ karisikuga dikkat)

e Ukrayna'nin Bati desteginin devam etmesi icin oynadigi Kursk kumarininise yarayip yaramadigi henuz belli degil
ancak iran’in Rusya’nin bu karmasada daha ¢ok destegini alacagi kesin.

¢ Rusya halihazir askeri pozisyonunu korumak ic¢in Trump secgilene kadar bu durum devam edecek.

Bazi Senaryolar:

e Saldir, savasin daha genis bir cografyaya yayilabilecegi ve daha blyuk bir gatisma olasiliginin artabilecegi
endigelerini dogurdu.

e Moskova, bu saldiryr yanitltamak icin daha sert ve genis capli operasyonlara girisebilir.

" https://www.aa.com.tr/tr/analiz/ukraynanin-kursk-operasyonu-ve-savasin-yeni-evresi/3305494
2 https://www.indyturk.com/node/743205/t%C3%BCrki%CC%87yeden-sesler/ukraynan%C4%B1n-kursk-sald%C4%B1r%C4%B1s%C4%B1-rusya-
i%C3%A7in-stratejik-bir-d%C3%B6n%C3%BCm-noktas%C4%B1-m%C4%B1
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e Savasinyayilmasi Karadeniz dengesinde bozulmaya neden olabilir.

e Ukrayna'nin bu tar saldirilari surdurmesi, Rusya'yl hem askeri hem de ekonomik agidan daha da zorlayabilir.
Askeri acidan zorlananmis goriintisu veren(!) Rusya Baris Masasina zorlanmis gibi yapabilir.

e Alternatif olarak, Rusya’nin Kursk saldirisini hafife almasi ya da yeterli bir karsilik verememesi durumunda,
Ukrayna’nin askeri hedefi belirsiz daha fazla stratejik hamle yapmasi muhtemeldir.

e Bu durum, Rusya’nin askeri kaynaklarinin daha da tukenmesine ve savasin Moskova’nin niikleer tehdit ve
alternatiflerini (Kursk, Zaporijya santralleri ve balistik flizeler) sahaya siirmesine neden olabilir.
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TCMB Baskani Dr. Fatih Karahan’in Enflasyon Raporu Toplanti Sunumundan Notlar:

Kiresel buyumede sinirli toparlanma egilimi hizmetler sektori 6nculigliinde devam ederken, blylime tahminlerini
Euro Bolgesi’nde sinirli olarak yukari, Orta Dogu ve Afrika Bolgesi Ulkelerinde ise asagl yonlu gincellemisler. Buna
gore kuresel olarak buyume beklentilerini 2025 sonu i¢in %2,5 olarak ongérmusler.

Turkiye’nin 2024 yili ilk gceyrek %5,7 buyumesinde ise yurt ici talep giderek azalirken, ayni donemde net ihracatin
2022 yilinin tGguncl ceyreginden bu yana ilk kez yillik bazda bluyumeye pozitif katki verdigini vurguladi. Yilin ikinci
ceyreginde de mevcut verilerin yurtici talepte yavaslamanin devam edecegini 6zellikle de perakende satis ve ticaret
satis hacim endekslerinin geyreklik bazda azalis ima ettigini vurgulayarak, bu azalisin elektrikli esya ve mobilya gibi
finansman kosullarina duyarli harcama kalemlerinde daha belirgin olacagini belirtti.

ihracat Agirlikh Kiresel Biylme* Ha__r(ama Yoluyla Yillik BiyGimeye Katkilar
(Yizde Puan)
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Kuresel olarak enerji fiyatlari daha iiml seyrederken, enerji disi emtia fiyatlarindaki dusus egilimine ragmen petrol
fiyatlarinin dalgali seyrettigini vurguladi.
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Kiresel manset ve ¢ekirdek enflasyondaki dustse dikkat cekerek hizmet enflasyonundaki katiliklar zayiflarken,
Iiml bdyime ve enflasyon gorinimune paralel kalici olarak dezenflasyon tesis edilinceye kadar merkez
bankalarinin gerekli parasal sikiligl koruyacaklar ve indirim sdreglerini temkinli gotlrecekleri yonundeki
tahminlerini belirttiler.

Politika Faiz Oranlarn™ Piyasa Fiyatlamalarimin ima Ettigi Politika Faiz Patikalar:
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TCMB olarak yaptiklar firma goriismelerden elde ettikleri bulgularin da i¢ talepteki normallesmenin devam ettigini
teyit ettigini belirterek, kartla yapilan harcamalarin, seviye olarak yuksek olmakla birlikte, son donemde gorece
yatay seyrettigini vurguladi. imalat sanayi firmalarinin yurt iGi siparis beklentileri ise temmuz ayi itibariyla geyreklik
bazda gerilemeyi strdurdtgunu belirtti.

Tuketim Gostergeleri iktisadi Yéonelim Anketi Yurt ici Siparis Beklentileri
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100) (Mev. Arind., Artacak-Azalacak, %)
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Harcama kalemlerine ihtiyari ve zorunlu harcamalar seklinde ayirarak daha detayli baktiklarinda ise gida, giyim ve
yemek gibi zorunlu harcamalar yatay seyrederken kuyumculuk, elektronik ve arag kiralama gibi ihtiyari harcamalarin
ise son donemde azaldigini belirtti. Parasal sikilasmanin 6zellikle ihtiyari harcamalarda etkisini gosterirken, beyaz
esya ve otomobil satislarindaki azalmanin da bunu destekler nitelikte oldugunu soyledi.
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Arz kosullarina baktiklarinda ise, mayis verilerine gore ikinci geyrekte sanayi uretiminin dustugunu, kapasite
kullanim orani ve PMI gibi anket bazli gostergelerin de sanayi sektoriindeki ivme kaybini teyit ettigini belirtti.

sSanayi Uretim ve Hizmet Uretim Endeksi Kapasite Kyllannm Orani (Mev. Arind., %) ve PMI Uretim (Mev.
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100) Arind., Seviye)
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ic talepteki dengelenmeye paralel olarak dis ticaret dengesindeki iyilesmenin de devam ettigini, bunun yansimasi
olarak ikinci geyrekte, cari agigin milli gelire oraninin %2,5’in altina gerileyecegini tahmin ettiklerini, Temmuz ayi
itibariyla ise yillklandirilmis cari agigin gerilemeye devam ederek 20 milyar dolar civarina inmesini beklediklerini
vurguladi.
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Dis Ticaret Dengesi (DTD)* Cari Denge/GSYiH*
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., Milyar Dolar, 3-Ay HO)
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Tarali alanlar. ilgili aralikiara karsili gelen 1 hafralk repo faizinin i
rilaring gore tanimlanan parasal sikilastirma donemierinl gostermektedir, Carl islemier dengesinin

“Temmuz 2024 (Gegich). *
emmuz (Gecicl). fa R
GEYIHYe orani 2024 yilinin Ikincl ceyregl lgin tahmindir.
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(B TiERKEZ BANKASS

n disik ve en yiksek degerlerinin

Haziran ayinda, cesitli anketlerden derledikleri, firma ve hane halki enflasyon beklentilerini de kamuoyu ile
paylasmaya basladiklarini belirtti. Buna gore enflasyon beklentilerini incelediklerinde, firmalarin ve o6zellikle
tuketicilerin beklentilerinin piyasa katiimcilarina gore daha yuksek oldugunu, ancak manset enflasyondaki dususle

birlikte, tim sektorlerin beklentilerinin gerileyecegini ongorduklerini vurguladi.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyonu Beklentisi (%) Beklentilerin Makroekonomik Degiskenlere Hassasiyeti*
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*Her bir sektér igin barlanin orta noktas: tahmin edilen katsayiyi, barlarin uzunlugu ise yizde 90 giiven arahigini géstermektedir. Daha fazla bilgi igin bkz. ER 2024-11l Kutu
3.1. TUFE enflasyonuna hassasiyet katsayilar kutuda yer alan Model 1’den, diger katsayilar Model 2'den elde edilmistir.

Finansal kosullara baktiklarinda, ticari kredi ve mevduat faizleri bilesik bazda %60, tuketici kredilerinde de %70
civarinda fiyatlandigini, mevduat faizlerinde de uyguladiklari politikalarin bir sonucu olarak, son aylarda enflasyon

ve kur beklentilerindeki iyilesmeye paralel gevseme oldugunu dusinduklerini belirtti.

Faiz Oranlan
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2024 yiinin ilk ceyreginde kredi talebinin hizlanmasi, tiiketici kredi blylmesinin kredi karti ve ihtiyag kredisi kaynakli
artmasina neden olmustu. Bu dogrultuda devreye alinan makro ihtiyati dnlemler ve siki para politikasi durusu

sayesinde ikinci geyrekten itibaren tuketici kredilerinde buyume zayifladigini belirtti.
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Tuketici Kredi Buyumesi* (Ayhk) Tuar Bazinda Tuketici Kredi Buyumesi (Ayhik)
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(/ MERKEZ BANKASI * Ceyreklik donemlerde yer alan 1ylard1k|buyu me oranlarinin ortalamasidir.

Turk lirasi ticari kredi buyumesinde mart ayinda daha baglayici hale getirdikleri aylik blytime sinirinin oldukca etkili
oldugunu, bunun sonucu olarak Temmuz ayinda Turk lirasi ticari kredi buylimesinin aylik buytime sinirlarinin dahi
altinda kaldigini vurguladi. Firmalarin enflasyon beklentilerinin dismesine paralel Turk lirasi kredi talebinin de
azaldigini, enflasyon beklentilerindeki iyilesme ile birlikte reel kredi maliyetlerinin artmasinin firmalarin kredi
istahini azaltirken, bunun sonucunda firmalar ancak daha ucuz maliyetle daha az miktarda kredi kullandigini belirtti.

Ticari Kredi Buyumesi
(13 Haftalik, %)

Enflasyon Beklentilerindeki Dasasun

Etkisi*
25 TL Kredi Talebi B
2 - EEEToplam (KEA) —TL Gl YP Kredi Talebi . B

G TL Kredi Vadesi '

15
10,7

IIIIII Illlilllllllllis
2,6
III"'IIIIIIIIII

Nis 23 Haz 23 Agu 23 Eki 23 Ara 23 Sub 24 Nis 24 Haz 24

10

m\ TURKIYE CUMHURIVET Kaynak: TCMB. 26 Temmuz 2024 itibariyla
MERKEZ BANKASI

*Daha detayh bilgi icin “Reel Sektor Enu“yon Beklentileri ve Kredi Davranisi”, Enflasyon Raporu 2024-11l, Kutu 2.1

Distalebeiliskin varsayimlarini 2024 ve 2025 yillariigin sinirli bir miktar guncellediklerini buna gore; Ham petrol fiyati
varsayimlarini gerceklesme kaynakli olarak 2024 yili icin asagi cekerken, 2025 yiliigin blyuk oranda koruduklarini,
gida fiyatlan varsayimlarini ise sabit tuttuklarini belirtti. Orta vadeli tahminlerini olustururken, enflasyon
gorinuimiuiinde belirgin ve kalici bir iyilesme saglanana kadar, para politikasindaki siki durusu siirdireceklerini esas
aldiklarini ve ekonomi politikalarindaki esgidumun de korunacagini varsayimi ile 2024, 2025 ve 2026 yil sonu
enflasyon tahminlerinde degisiklige gitmediklerini, enflasyonun 2024 yil sonunda %38’e gerileyecegini, 2025 ve
2026 tahminlerini ise sirasiyla %14 ve %9 seviyesinde koruduklarini vurguladi.

ER 2024-I11 ER 2024-I111

Karesel Buyume Endeksi* e 2.1 i
(Yilhk Ortalama % Degisim) 025 2.3 2,4
Petrol Fiyatlari 2024 86,4 84,2
(ABD Dolari, Yilhk Ortalama) 2025 82,3 82,9
ithalat Fiyatlar 2024 0.8 0,7
(ABD Dolar, Yilhk Ortalama %
Degisim) 2025 2,6 2,8
Gida Fiyat Enflasyonu 2024 35,5 35,5
(Y1l Sonu % Degisim)

2025 15,0 15,0
* Tarkiye'nin ihracat yapti@ 110 dilkenin biyiime oranlari ve ihracattaki paylan kullanilarak olusturulmustur.

@i wEEs 3 |
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

KKM’de haftalik bazda diisus 49,3 milyar TL olarak gercekleserek, KKM toplami 1,715 milyar TL seviyesine

geriledi.\/

TCMB verilerine gore Haziran ayinda Cari Agik aylik olarak 407 milyon USD fazla vermesine ragmen ilk 6 aylik

toplam cari acik 16,5 milyar USD seviyesine ulasti. 3§

KKM GEGEN HAFTA 49.3 MILYAR TL
DUSUSLE 1.715 TRILYON TL OLDU

3.408 HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN)

figtt] 'tml ‘ “‘I'I

2.000

5T

2024
KAYNAK: BDODK, MILYAR TL

Bloomberg &)

- A |
NS eabNmownara

CARI AGIK iLK 6 AYDA 16.5 MILYAR $ OLDU

Il

W AYLIK
s YILLIK

2022 2023
KAYNAK: TCMB, MILYAR $

Bloomberg @)

Hazine ve Makiye Bakanligi verilerine gore Merkezi Yonetim Blitgesi Temmuz ayinda 96,8 milyar TL acik verirken,

yiluk bazda biitce acigi 1,784 milyar TL seviyesine ulasti. $§

BUTGE 7 AYDA 844 MILYAR TL AGIK VERDI

|
g I
-96.:

M AYLIK
YILLIK

2022 2023
KAYNAK: HMB, MERKEZI YONETIM BUTGESI, MILYAR TL

Bloomberg @)

MERKEZi BUTCE PROJEKSIYONLARI

%0.7
%0.0
-%3.4 T

B 80TGE DENGESI
FAIZ DISI DENGE

2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: Bloomberg HT Arastirma, Strateji ve Bitge Bagkanhii (S88), OVP

Bloomberg €,

TCMB Verilerine gore 9 Agustos haftasinda yabancilar 17,6 milyon USD net tahvil alisi yaparken, hisse senetleri

tarafinda 323,5 milyon USD net satis gergeklestirdi. $§

YABANCILARDAN SINIRLI TAHVIL ALIMI
2.833

1.339

l 570

1.480 1. 361

792 “95
608 su
! I 518 .|
SR

-7 0

Temmuz 9 Agu.

Subat Mart Nisan Mayis Haziran
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISiM

800
Ocak 2024

Bloomberg &)

TCMB verilerine gore yillik bilesik faiz olarak oranlar
Ihtiyac Kredilerinde %74,60’a yikseldi. Buna ragmen
yukselirken, seviyesine geriledi.

MEVDUAT VE TiCARi KREDI FAiZi GERILERKEN
iHTIYAG KREDISi FAizi YUKSELDI
1-3 ay vadeli ortalama (Bilesik) TL mevduat faizi, %

- Intiyag kredisi faizi, %
—— Ticari kredi faizi, %

W\ 74.6

( -sA-s..sxo
/“’\‘ v &
— —‘—-A/,’v A

2023 9 AGUSTOS
KAYNAK: TCMB

Bloomberg @)

“blackdot

YABANCILARIN HiSSE SATISI 3 HAFTADA
600 MILYON DOLARI ASTI

309
II ‘5‘ 124
l -
28 lI :c
-233 | 228 .

-158

529 | 439
-543

$ubat Mart Nisan Mayis Haziran
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

Bloomberg @)

’e ve Mevduatlarda %58,5’a gerilerken,

bazda biyiime orani Ihtiyac Kredilerinde %31’e

TUKETICI KREDI BUYUMESIi HIZLANIRKEN
TiCARI KREDILER YAVASLADI

s TOKETICI KREDILERI
ww TICARI KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

o
Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. SAgu.

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

Bloomberg @)




TUIK verilerine gére Haziran ayinda aylik bazda Perakende Satislar %1,7 artarken, yillk bazda da %8,6 artis
kaydetti. 8

PERAKENDE SATISLAR AYLIK BAZDA
3 AY SONRA ARTI$ KAYDETTI

TUIK: GENi$ TANIMLI i$SiZLIK ORANI
PANDEMIDEN BERI EN YUKSEK SEVIYEDE
» 29.4

M AYLIK (%)
YILLIK (%)

I ﬂ\ I!—“ Ill | .1:1"

2023
KAYNAK: TOIK, PERAKENDE SATIS ENDEKSI

Bloomberg @)

s |$SIZLIK ORANI %
s ATIL ISGOCO ORANI % vV
(GENIS TANIMLI ISSIZLIK)

2018 2019 2020 2021
Kaynak: TOIK

Bloomberg @

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda 127 bin adet konut satilirken, yiluk bazda 1,22 milyon adet konut satisi
gerceklesti. TUIK verilerine gére Haziran ayinda insaat Maliyeti artisi %66,1 olurken, TCMB’nin verilerine gore
Konut Fiyatlar artisi %45,1 olarak gergeklesti. b 4

KONUT SATISLARI TEMMUZ’DA YILLIK %16 ARTTI INSAAT MALIYETI SON 1 YILIN EN DUSUK HIZINDA ARTTI
AYLIK ¥

o YILLIK
(Sag eksen)

INSAAT MALIYETI
KONUT FiYATI

MiLYON ADET

0
2022 2023 . B 2020 2021 2022
KAYNAK: TOIK KAYNAK: TOIK, TCMB, YILLIK DEGISIM, %

Bloomberg @) Bloomberg @)

Bahcgesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin yayinladigi soldaki grafige gére son 1 yilda
USDTRY kurunun aylik artis ortalamasi %1,9 civarinda. Bu veriden hareketle son 1 yillk ortalama kur artisi baz
alinarak hazirladiklari sagdaki grafikte ise yil sonu USDTRY kurunu projekte etmigler.

Kur Nereden Nereye

Aylak USDTRY X Degigimi
iz ur Degigimi Ortalama Ganlik Degisim ile Sene Sonuna Kadar BoyGtalmastar

39 39
as 38
a7 a7
20 20 34- -34
33- 33
32- 32
29 29
28 28
- - = -
5 15 AN

0723 0823 0923 1023 1123 1223 0124 0224 0324 0424 0524 0624 0724

USDTRY — Yil Sonu Projeksiyon

2024-m 2024-08-14/Kaynak:EVDS
Son Vori:2024-08-14
Grafik:Efe Golkan

TCMB’nin Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglarina gore de yilsonu USDTRY kuru 37,2800.-TL olarak bekleniyor.
Kurlarda seviyeyi belirleyecek en dnemli unsurlardan birisi de yabancilarin TL lehine yaptigi tirev islemlerdeki
(Swap) pozisyonlar olacaktir. Su ana kadar yabanci swap kaynakl ¢ikislarin 1,36 milyar USD oldugu hesaplaniyor.

i i i Yurt Disa Yerlesiklerin Bankalarla Yaptaiga TL Lehine Tirev Igslemler
iyasa Katilimcilari Beklenti nketi e 2 g
Haftalik, Milyar USD
2024 2024- 2024- 2024- 2024-  2024-
ver 03 oa 05 o6 07 o8 Seviye

TOFE’ visonu 44.19 44.16 43.64 43.52 4295 43.31 /

v 12 Ay
TOFE Fsds 36.70 35.17 33.21 31.79 30.02 28.71 \

[usbnl. vilsonu 40.53 40.01 38.78 37.76 37.37 37.28 7/\ ]
— 2
uUsSD/TL 12 Ay az2.79 az.a7 a1.80 ar.a1 a1.62 a42.03 IIII
Sonra , I I I .
Cari Denge Yilsonu -33.20 -32.11 -30.63 -28.99 -27.69 -25.48 / o l--l .I II N
———

Cari Denge’ Gelecek vil  -31.84 -30.66 -28.74 -28.44 -27.14 -26.66  _— \
Bilyiime \/\/\ -
Bokianttal’ vilsonu 3.32 3.20 3.32 3.33 3.37 3.35 - a
BUylme
Setiantiol’ Gelecek vil 3.78 3.71 3.67 3.66 3.61 3.51 R R R R R R R R R R T
= 2832342332222 2383F33I2IIZIZII332I3
, S¥2HE83RHe8rHABYRPEEREEsETal8Y2R88
Bir Onceki Yila Gére Degigim Tarih
“ Milyar ABD Dolan 4

Kaynak: EVDS.
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 16 Agustos haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirnmci sayisi
7,385,335 kisiye gerilerken (6nceki 7,477,264), yapilan toplam yatirim miktari 13 trilyon TL (6nceki 14,47 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirnmei sayisi 5,231,993 kisi (6nceki 5,136,831) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,49 trilyon TL’na (6nceki 3,26 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 16.08.2024 =7:\'{ SENEDi

TOPLAM PIYASA TOPLAM HESAP SAYIS| PAY IHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYISI SIRKET SAYISI 16.08.2024 itibariyla Pay Senedi Bakiyeli
500 o Yatirimci Sayisi
& [ 0= 3 B <D
17,88 Trilyon ¢ Kayitli: 35,54 Milyon  Toplam: 83,51 Milyon ~ Toplam: 620 Sirket 13 Trilyon & 3,49 Trilyon ¢
(17.882.466.657.167 TL)  Bakiyeli: 10,9 Milyon Bakiyeli: 15,42 Milyon BIST Pay Piyasasi: 563 85.335 Yatinme: Sayist: 5.231.993
7.385.335

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR  YAPILANDIRILMIS KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORGLANMA BORGLANMA ARACI URUNLER SIsTEMI PIYASASI SISTEMI - !
SENETLERI 16.08.2024 itibariyla Pay Senedi

g 2 ol oh Piyasa Degeri
8¢ DG oéolP =
982,89 Milyar ¢ 388,49 Milyar ¢ 29,24 Milyar ¢ ELUS Urlin Cesidi: 17 Kayith Sirket Say; 3.320
13 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine goére 09 Agustos haftasinda toplam TL mevduatlar 23,60 milyar
TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar 2,84 milyar USD arttl.x

Menkul Kiymetler tarafinda ise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; 09 Agustos
haftasinda Hisse Senetlerinde 323,5 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet ic Borglanma Senetlerine) tarafinda
ise 17,6 milyon USD giris oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 224,7 milyon USD

cikis oldu. ¢

Haftalhik Yurt iginde Yerleﬂklerlin Bankalardaki Menkul 2Agustos 9 Agustos
Para ve Mevduatlan Klymet (milyon $) (milyon $)
Banka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam -1938 -530,6
istatistikleri TL YP
- -301,9
Mevduatlar Mevduatlar Yokl Foysen Topia i =
15Agustos2024 (milyar £) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -169.2 -3235
Portfoylindeki Net Degisimler
9 Agustos 2024 9.953,03 167,93 Digs* 162) 17,6
2 Agustos 2024 9.929,43 165,48 Diger Yurtici ihraglar 167 4,0
Haftalik Degisim 23,60 2,45 15 Agustos 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 1208 -228,7
Parite Etkisinden Genel Yonetimihraglari 63,0 <140,5
Arindiriimis - 2,84
Haftalik Degisim Diger Yurt Disi ihraglar 579 -88,2
Toplam Mevduat a 5 * KesinAbm P Merkez Bankasi
icindeki Pay* 63,25 RR60T (Rt B

TCMB verilerine gore Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu Haziran ayinda Kisa Vadeli Kredilerde
(Vadesine 1 yil kalan) 900 milyon USD artisla 12,3 milyar USD yiikselirken, Uzun Vadeli Kredilerde 1,3 milyar USD
artisla 158,8 milyar USD’a ulasti. $§

TCMB’nin Turkiye konut piyasasindaki fiyat degisimlerini takip etmek amaciyla yayinladigi Konut Fiyat Endeksine
gore Turkiye Genelinde ortalama %7,7 gerileyerek, konut fiyatlarindaki yiluk degisim %38,7 olarak

gerceklesmistir. ) 4

Ozel Sektériin Konut Fiyat
Yurt Disindan % Endeksi
Sagladigi
Kredi Borcu Mayis Haziran (Yillik % degisim)
Vadeli  vader  vadell  vadeli Haziran Temmuz
Haziran 2024 -l 57,5 ]-].4‘ 158,8 12’3 Temmuz 2024 %46,4 %38,7

milyar$  milyar $ milyar$  milyar$
*Ticari krediler haric

B Merkez_Bankes P Merkez_Bankasi
— K N—— oz Banias
@i e e @ S
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e Turkiye’de Haziran ayi Perakende Satislar rakami aylik bazda oncekinin (-%0,2) Ustinde %1,7 olarak
gerceklesti.

e ABD’de Temmuz ay1 UFE rakami aylik bazda beklentilerin (%0,2) ve dncekinin (%0,2) altinda %0,1 olarak
gerceklesti.

e ingiltere’de Temmuz ay1 TUFE rakami yiluk bazda beklentilerin (%2,3) altinda ve éncekinin (%2,0) Ustiinde %2,2
olarak gerceklesti.

e ABD’de Temmuz ayi Gekirdek TUFE (Gida ve Enerji haric) rakami aylik bazda beklentilere (%0,2) paralel ve
oncekinin (%0,1) Gstinde %0,2 olarak gergeklesti.

e ABD’de Temmuz ay1 TUFE rakami aylik bazda beklentilere (%0,2) paralel ve éncekinin (-%0,1) stiinde %0,2
olarak gerceklesti.

e ABD’de Temmuz ayi TUFE rakami yillk bazda beklentilerin (%3) ve dncekinin (%3) altinda %2,9 olarak
gerceklesti.

e ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentinin (-1,900M) ve dncekinin (-3,728M) Ustunde
1,357M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari diser. Ham Petrol Stoklari dlserse
ham petrol fiyatlari artar.)

e ingiltere’de 2. Ceyrek GSYiH rakami yillik bazda beklentilere (%0,9) paralel ve éncekinin (%0,3) Ustiinde %0,9
olarak gerceklesti.

e ABD’de Temmuz ayl Gekirdek Perakende Satislar (Otomotiv harig) rakami aylik bazda beklentilerin (%0,1)
ustunde ve dncekinin (%0,5) altinda %0,4 olarak gergeklesti.

e ABD’de Temmuz ayi Perakende Satislar (Otomotiv hari¢) rakami aylik bazda beklentilerin (%0,4) ve 6ncekinin
(-%0,2) stunde %1 olarak gerceklesti.

Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zuman _ Dbviz __ Onem Olay Agikianan _ Beklentl Oncent Zaman  Déviz  Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
12 Agustos 2024, Pazartesi
Tiirkiye Perakende Satislan 20 Agustos 2024, Sal
10:00 & TRY (AVIiK) (Haz) 1,7% -0,2% -
_ Tiketici Fiyat Endeksl (TUFE)
13 Agustos 2024, Sali 12:00 M ELR 2,6% 2,5%
Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Tem)
15:30 = usD 0,1% 0.2% 0,2%
(Aylik) (Tem) Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo
14 Agustos 2024, Garsamba 14:00 & TRY ) . 50,00% 50,00%
— : Faiz Orani (Agu)
08:00 & cBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2.2% 235 20%
(¥illik) (Tem) 14:00 & TRY Gecelik Borglanma Faizi (Agu) 47,00%
Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi o
1630 = uso ot Gy ey 02k 02% 0.1% 21 Agustos 2024, Garsamba
1530 = usp {T:;IE:;CE'TFE‘:; Endeksl (TUFE) 0.2% 02% 01% 7% Eusp E?i?l Bilgsi Idaresi Ham Petrol .357M
Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ortan
15:30 = ysp 2,9% 3.0% 3,0% ) e
(Yillik) (Tem) 2100 E Usp Federal Agik Piyasa Komitesi
17:30 = ysp E:;?;s”“i Idares| Ham Petrol 1,357M  -1,900M -3,728M ’ o (FOMC) Toplant: Tutanaklari
15 Agustos 2024, Persembe 22 Agustos 2024, Pergembe
0s00 &R GBP GSYIH (Aylik} (Haz) 0.0% 0.0% 0.4% Igsizlik Haklanndan Yararlanma
Gayri Safi Yurtigi Hasila 1530 & UsD Bagvurulari 2
09:00 &5 GBP (GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,6% 0,6% 0,7%
1645 55D Uretim Satin Aima Mid(rier 96
! B Gayri Safi Yurtigi Hasila . - = ; 5 !
09:00 5 GBP {G;YlH}{YlHn() @ Gayrek) 0,9% 0,9% 0,3% Endeksi (PMI) (Agu)
: - Gekirdek Perakende Satiglar . , e ) . Hizmet Satin Alma Midurleri
15:30 B UsD (Ayik) (Tom) 0,4% 0,1% 0,59 16:45 E |sp Endeks (PMI) (AGy) 55,0
. Issizlik Haklanindan Yararlanma . R
15:30 & usD Basvurulan 227K 236K 234K 17:00 E ysp kinci EI Konut Satiglari (Tem) 3,89M 3,89M
15:30 =8 usD {P:;:fe'phia Fed Imalat Endefsi 7,0 54 139 23 Ajustos 2024, Cuma
15:30 = usD Perakende Satislar (Aylik) (Tem)  1,0% 04% 0,2% 17:00 E ysp Yeni Konut Satiglar (Tem) 630K 617K

Kuresel Piyasalar Ozeti:

Maj Global Stock Indices

ve-fo:‘:n(e of major global stock m:-nke\ indices since Aug 2022 (indexed to closing prices on 09 Aug, 2022) Major Global Stock Indices Close 1D Chg 1W Chg 09Aug 2022=100

D T Nasdaq Composite Index 16,745.30 0.51%: -0.18% 134.03

e e R e NYSE Composite Index 18,267.15  0.45%;  0.58% 119.67

= ST EUROPE 000 INOEX — s in s 200 e S&P 500 Index 53416 047% -0.04% 129.63

Bl Bt Dow Jones Industrial Average 1200370 0.05% _ -0.77% 116.42

Stoxx Europe 600 Index 40919 0.57% 0.27% 114.50

DAX Performance Index 17,722.88 0.24% . 130.94

CAC 40 Index 726971 0. 0.25% 112.01

Nikkei 225 Index 35,025.00 . 0.56%  -2.46% 125.09

Hang Seng Index 17,0003 1.17%  0.85% 85.44

Shanghai Composite Index 286219 -0.27%  -1.48% 88.14

ol e — ... Ausiralia SRP/Asx 200 Index 7I7.00 - 1.5%  -2.08% 110.64
As of 09 Aug 2024 .

© EquityRT (’)EqwtyRT
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TCMPB’nin yayinladigi 09.08.2024 haftasi agirlkl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari 02.08.2024 09.08.2024|Bankalarca Agllan Mevduatiara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan  02,08.2024 09.08.2024
intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 73,93 74,59|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,12 1,16
intiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 75,63 76,39|3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,09 1,02
Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 54,94 55,06| Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,10 1,10
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 43,64 43,481 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 54,39 53,89
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 61,66 60,96|3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 59,07 58,47
Ticari (EUR Uzerinden Agtlan)(Akim Veri,%) 6,51 7,26 Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 55,78 55,20
Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %) 8,51 9,081 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 151 1,69
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%) 59,30 58,57|3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,92 1,79
Tiiketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 71,46 72,30] Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,73 1,72
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tasit+Konut)(Akim Veri,%) 74,70 75,46
100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalari:

Ocak 24  Subat 24 Mart 24 Nisan24 Mayis 24 Haziran24 Temmuz 24 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24  Arahk 24
USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293 34,1247 29,5551 31,1975 32,7959 34,3682 35,8759 37,4293 38,9284 40,4730
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854 32,3091 32,1918 32,8853 32,7959 34,3682 35,8759 37,4293 38,9284 40,4730
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 31,5209 32,4901 34,0030 34,1350 33,6793 34,3663 34,2812 35,9000 37,4749 39,0976 40,6634 42,2769
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30 68,06 56,08 54,78 54,52 53,89 53,89 53,89 53,89 53,89
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97 1,80 2,00 2,10 1,43 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69
TL Anapara+Faiz £3.157.167 £3.253.294 £3.404.854 £3.417.671 $3.372.508 £3.441.530 $3.431.454 £3.594.124 £3.751.790 £3.914.246 £4.071.014 #£4.232.546
USD Anapara+Faiz $100.161 5$100.132 $100.134 $100.122 $100.136 $100.143 $100.097 $100.115 $100.115 $100.115 $100.115 $100.115

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (16.08.2024):

Enerji Fiyat Gun
Ham petrol 76.650 V¥ 1.510
USDVaril

Brent 79.680 ¥ 1.360
USD/Varil

Dogal gaz 2.1230 ¥ 0,0740
USD/MMBiu

Metaller Fiyat Giin
Altin 2507.82 50.48
USDA.oz

Giimiis 29.032 0,675
UsD/it.oz

Bakir 4,1435 ¥ 0,0075
ABD dolan/libre

Celik 2880,00 92.00
Gin Yeni YiluT

Demir cevheri 97.81 ¥ o074
ABD dolan/ton

Lityum 73500 ¥ 1.000
Gin Yani YiluT

Platin 955,90 1.30
UsDt.oz

Titanyum 47.50 0,00
Gin Yuani/Kg

Sicak Haddelenmis Celik 656.00 V¥ 4.00
ABD dolan/ton

Aliiminyum 2368,00 10.00
ABD dolan/ton

Tanmsal Fiyat Gin
Soya fasulyesi 937.28 ¥ i1.25
ABD dolan/Bu

Bugday 530,00 1.75
ABD dolar/Bu

Kahve 245,46 0,00
ABD dolan/libre

Pamuk 66.42 0,00
ABD dolan/libre

Kakao 8848.40 0,00
ABD dolan/ton

Di-amonyum 542,00 ¥ 0,50
ABD dolan/ton

Magnezyum 18600 ¥ 200
Gin Yeni YilT

“blackdot

%

-1.93%
-1,68%

-3.37%

%
2,05%

2.38%
-0,18%
3.30%
-0,75%
-1,34%
0,14%
0,00%
-0,61%

0,42%

%

-1.19%

0,33%

0,00%

0,00%

0,00%

-0,09%

-1,06%

Haftalik

-0,25%

0,03%

-0,93%

Haftalik

3.18%

5.77%

3.77%

-4.00%

-3.41%

-5.16%

3.32%

-2,06%

-3,53%

2,89%

Haftalik

-6,72%

-2,30%

5.40%

-1,06%

-2,63%

0,37%

-1,59%

Aylik

-5.88%
-6,35%

4.32%

Aylk

1.89%
-4.46%
-6.01%

-11.47%
-10.22%
-15.03%
-4.35%
-2,06%
-0,46%
-1.42%
Aylik
-14.52%

-1,72%

0,57%

-6,55%
13.96%
0,84%

-0,53%

YoY

-3.60%
-4.77%

-%34,54

YoY

32,77%
27,95%
11.65%
-22.25%
-7.41%
-67.69%
7.46%
-4.02%
-11,95%

10.37%

YoY

-29.53%

-13.86%

66,98%

-21.43%

159.26%

4.03%

-20,00%

Tarih

Agu/16
AGu/16
AGu/16
Tarih
Agu/16
Agu/16
Agu/16
Agu/16
AGu/16
AGu/16
AGu/16
A§u/16
Agu/16
Agu/16
Tarih
Agu/16
Agu/16
AGU/AT
Agu/17
AGuA7
AGu/16

A§U/16
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 33,6316.-TL kurla hafif disusle basladi (Gegen hafta 33,6632.-TL kapanig). Anlik olarak ise
33,7170.-TL kurdan yukari1 yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 102,06 (Gecen hafta 102,46 kapanis) ve Turkiye
5 Yiluk CDS’i ise 268,95 (Gecen hafta 275,37 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler
32,6400.-TL teknik takip seviyesinin tstlinde kaldigi muddetce yukari yonlu destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY R - ] H - & 6 o3 (] - ~

- »,

USD/TRY, H, Gergek Zamanh FX A Y D K

Investing com

Haz 2024

EUR/TRY:

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD
USDTRY SN FWD
USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7M FWD
USDTRY 5Y FWD
USDTRY 9M FWD
USDTRY 1Y FWD

Alig
925.0000
327.8700
2496000

2489.3999
2489.3999
5408.5601
7677.2998
11301.1904
23415.0000
34701.9297
46587.5508
59779.8789
712346562
81462.6328
94150.4531
105799.6562
138313.5000

Satis
975.0000
374.6300
449.6000

2589.3999
2589.3999
5658.5601
7877.2998
11726.1904
23990.0000
35501.9297
47537.5508
60879.8789
72634.6562
83462.6328
96559.4531
108699.6562
141713.5000

Yiksek
935.0000
948.2500
349.5000
2489.3999
2489.3999
5439.1001
7677.2998
11382.5000
23550.0996
34846.3084
46587.5508
60117.6992
71700.6016
81462.6328
95525.2989
106801.7969
139308.4062

Diigiik
965.0000
353.2700
369.5000

2589.3999
2589.3999
5639.1001
T877.2998
11111.7500
23850.0996
35246.3984
47537.5508
60517.6992
72200.6016
83462.6328
96384.2031
107801.8984
140808.4062

Fark

-7.5000
-620.1200
50.1500
592.5000
275.2000
347.5600
687.1000
825.5900
1460.6000
1654.3300
857.8700
1328.2800
2846600
56.8700
61.7900
299.6600
1955.7000

Zaman
17/08
17/08

9:15:36
6:00:08
6:00:08
9:15:35
6:00:09
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35
9:15:35

Euro/TL haftaya 37,2310.-TL kurdan ytkselisle haftaya basladi (Gegen hafta 37,1525.-TL kapanis). Dolar Endeksi
(DXY) 102,06 (Gecen hafta 102,46 kapanis) ve Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 268,95 (Gegen hafta 275,37 kapanis)

seviyelerinden haftaya basliyoruz.

EUR/TRY Grafigi

EUR/TRY s o - - ] H - & & F.y.4 (o] =
- -,
EUR/TRY, H, Gergek Zamanli FX A v o K
o | 374232 ]
Investing com
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EUR/USD:

Isim

EURTRY ON FWD
EURTRY TN FWD
EURTRY SW FWD
EURTRY 2W FWD
EURTRY 3W FWD
EURTRY 1M FWD
EURTRY 2M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 6M FWD
EURTRY 9M FWD
EURTRY 1Y FWD
EURTRY 2Y FWD
EURTRY 5Y FWD

Alg
379.2700
291.9700

2927.0801
6020.4302
8839.5000
13885.6504
26448.5000
39980.7500
82180.2969
122185.2969
160193.4062
304572.0938
-55407.6016

Satig
426.0700
512.4500

3352.4700
6524.8101
9088.5000
14591.9004
27309.3496
41101.5508
B84004.4531
125687.2969
164348.2969
318763.3125
-10640.2002

Yiiksek

402 6700
291.9700
29482000
60206899
B8O974.4004
138856504
26884.1992
399824492
83081.1016
123667.2969
162505.9062
311802.1875
-33023.9023

Diigiik

402 6700
512.4500
2948.8999
5968.8999
8975.7002
13282.2998
26902.9004
41101.5508
83138.7031
123752.8984
162618.0000
312014.8125
-33023.9023

Fark

-11.4700
-85.8900
134.0100
T47.4300
30.4300
1218.1500
186.5200
690.2100
338.3400
820.8000
258.6700
3244.1001
15.0000

Zaman

17/08
9:15:29
9:15:29
9:15:29
6:41:50
9:15:29
9:15:29
9:15:29
9:15:29
9:15:29
9:18:31
6:41:50

18/01

Eur/USD haftaya 1,1022 seviyesinden yatay seyirle guine (Gegen hafta kapanis 1,1028 kapanis) basladi. Anlik olarak
ise 1,1042 seviyesinden hafif yukari yonlu seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0800 ile 1,1140 arasindaki
teknik seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,0959 seviyesini trend takip seviyesi olarak
izlemeye devam ediyor. Chicago Fed Baskani Goolsbee’nin isglici piyasasinin sinyaller vermeye basladigini
sOylemesinin ardindan piyasalarda USD deger kaybetti. Ons altin %2,1 yikselisle 2500$ sinirini asarken, DXY dolar

endeksi yil basindan bu yana en dustk seviyeye geldi
EUR/USD Grafigi

EUR/USD I N - [] M- % o s (o] - +*
- 'S
EUR/USD, H, Gercek Zamanli FX A ¥ D K
Investing co 2
Haz 2024
! 1 1 5w G 13:20 P

“blackdot

Isim

EURUSD ON FWD
EURUSD TN FWD
EURUSD SN FWD
EURUSD SW FWD
EURUSD 2W FWD
EURUSD 3W FWD
EURUSD 1M FWD
EURUSD 2M FWD
EURUSD 3M FWD
EURUSD 4M FWD
EURUSD 5M FWD
EURUSD 6M FWD
EURUSD 7™M FWD
EURUSD &M FWD
EURUSD 9M FWD
EURUSD 10M FWD
EURUSD 11M FWD
EURUSD 1Y FWD

Ahg
1.4300
0.4940
0.4920
3.5100
7.1700

10.7100
15.9200
31.5800
46.9100
60,7500
77.4400
90.3800
102.1700
115.9800
128.3600
141.4700
155.1400
165 8700

Satig
1.5300
0.5130
0.5140
3.5800
7.2400

10.8200
15.9300
31,6800
47.1100
61.0500
77.8400
90.8800
102.7700
116.8800
129.1600
142.3700
156.1400
167 6700

Yiiksek
1.4880
0.4940
0.4920
3.5200
7.2200

10.7500

15.9200

31.5800

46.9600

60.7500

77.4400

90.3800

102.1700
115.9800
128.3600
141.4700
165.1400
165.8700

Diigiik
0.5400
0.5100
0.5100
3.5400
7.2300
10.8200
15.9300
31.6800
47.1100
61,0500
77.8400
90.6300
102.7700
116.6800
128.8300
142.3700
156.1400
167.6700

Fark
-0.9900
0.0220
-0.0020
0.0100
-0.0200
-0.0500
-0.0500
-0.0300
0.0900
-0.1800
0.3100
1.0800
-0.4800
-0.8500
-0.5900
0.5000
5.2300
1.5200

Zaman
17/08
6:26:18
6:26:18
6:26:18
6:26:18
6:26:18
9:45:46
9:49:01
9:49:01
9:50:49
9:45:46
9:49:01
9:50:49
9:50:49
9:49:01
9:50:49
9:50:49
9:49:01
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yiluk gosterge tahvil %42,45 seviyesinden gline hafif yukseligle
basladi (Onceki kapanis %42,41). Tirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise
268,95 (Gegen hafta 275,37 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gegen
hafta 17,6 milyon USD net alis yapti.

Gegctigimiz haftayr %4,053 seviyesinden kapatan 31.07.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili, haftaya %4,051
seviyesinden yatay seyirle basladi (Onceki kapanis %4,066). Bu hafta gegtigimiz hafta giiglii gelen ABD Perakende
Satislar verisinin ardindan dusen resesyon beklentilerinin ardindan FED’in faiz indirimi konusuluyor olacak.

Turkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yiluk (31.07.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
TR2YT XX [T - o Mo~ & a5 (o] - =a| || us2yT =* hlll B L ML Ho- o a5 Lo °
rurkey‘Z-Year. Tirkiye, H, Istanbul A Y 5] Uni[r_‘d.Statcs 2-Year, United States, H, NYSE A Y ] K
°
y =
Investing Img;u-lgm
BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 323,5 milyon USD net satisinin ardindan gegen haftayir 9,821.96 endeks
seviyesinden dususle kapatti. Haftaya 9,866.98 seviyesinden hafif yukselisle baglasa da anlik olarak 9,812.26
endeks seviyesinden saticili olarak devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri endeks Uzerinde etkili olmaya
devam edecektir. Analistler borsada 10,200 trend takip seviyesini izlerken, 9,973 ve 11,252 bant aralig1 teknik
olarak takip ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 300 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler
tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
Xu100 5 15 16 1A - ] M~ & i 5% [0} v A i
A ‘,r’\
- 2, / 1 N\ 330,00
| \ r\r‘ : \4
BIST 100, Tirkiye, H, istanbul A Y D K . i W[ Y‘\"‘ | 320,00
(7Y [V \/ [
| I [ V | 0,00
[\ Au‘/ w‘v‘ - | | \ 300,00
Y A [\ V
306 | N \J W
gEs | ) T w
| W Y ) A
: \ L[ J \\ \/ 280,00
e I | m NV [ LAVA| '
in/\/ "\ / v 270,00
e vy A" /S
1 N 260,00
17 TradingView W 5500
By Kas 2024 Mar May Tem

Investing com eon: 1glin 5giin Tay 6ay Giincel yil Tyl 5yl Tim zamanlar

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Gimus (SIN4):

ONS Altin 2,537.80.-USD/ONS rekor fiyattan haftayi kapatirken, bu haftaya 2,546.75.-USD/ONS seviyesinden
ylikselisle basladi. Ons Altin icin analistlerin 2,389-USD/ONS teknik takip seviyesinin ustiunde kaldigi muddetce
orta ve uzun vadede yukari yonlu gorusu halen gegerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigi, 6zellikle ABD
devlet borcundaki artan trend, FED’in faizleri dustrme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini
destekleyecek unsurlar olarak 6n plana cikiyor.

ONS Gumis 28,849.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 29,17.-USD/ONS seviyesinden
yukseligle basladi. Ons Gumuste 29,29 ile 33,77 bant araliginda 27,57.-USD/ONS teknik takip seviyesinin
Ustunde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonlu gérisu devam ediyor.

Altin Gumiis Rasyosu ise gectigimiz haftayi 86,43 ile kapatirken anlik olarak 85,94 seviyesinden hafif disus egilimli
seyrine devam ediyor. Analistler 86,89 trend takip seviyesi olarak izliyor.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

ONS Altin Grafigi ONS Giimius Grafigi
e 5 15 16 1A - ] Ho- & o s [c] - * ce st 5 1 16 1A - o 1 E=3 *
Gold Futures, H, (CFD) A Y D K |ose ‘t;;; Silver Futures, H, (CFD) A Y D e
o ©
o © @ oco
.m.nufﬂ ‘ ‘ ) ; ) sk | e mmcmn i L
Altin/Gliimus Karsilastirmal Grafigi Altin/Glimiis Rasyosu Grafigi
M ~ ﬁ N yihracat 57 3 KAUKAG 5| e | e | -ou no- o -
Altin 2507 .82 (+%2.54) Gimisg 29.032 (-0.04%) XAU/XAG, H, Gercek Zamanlh FX A v D K
48 3000 82.00
32 2000 - ¥/ m
24 1500
& 1970 1980 1990 2000 2010 2020 & Investing com
iD 1H 1M 6M 1Y 5Y 10Y 25Y 50Y Tim | X
Brent Petrol:
Gectigimiz haftaylr 79,68.-varil/USD fiyat seviyesinden e ' tom
kapatan Brent Petrol, haftaya 79,63.-varil/USD Brent OiL Futures, H, (CFD) - &35 4 o
seviyesinden hafif duslsle basladi. Anlik olarak da -
79,39.-varil/USD seviyesinden islem goruyor. Analistler . -
78,00.-varil/USD ile 92,00.-vari/USD bant araliginda [~
80,33.-varil/USD teknik takip seviyesinden yatay e
seyrine devam etmesini beklerken, ABD’nin Rusya’nin wm
elini zayiflatmak icin petrol fiyatlari Gzerindeki baskisi ve
jeopolitik riskler fiyatlar Uzerinde etkili olamaya devam e
edecektir. |
DXY (US Dollar Index) Endeksi:
Gegctigimiz haftayr 102,46 seviyesinden kapatan DXY, s : t_la

haftaya yatay seyirle 102,06 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 102,10 seviyesinden yatay olarak seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 buytk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolar, ingiliz Sterlini, Isve¢ Kronu ve Isvigre Frang)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’in
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100°iin Uzerinde seyretmesi ise dolarn diger
para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir.)

“blackdot

US Dollar Index, United States, H, NYSE

| 10750
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayr 14,80 seviyesinden kapatan VIX, an vix s 6w sc 2 - oan 80 & &
itibariyle 15,89’dan hafif yukari yonli seyrine devam “r b
etse de artan jeopolitik riskler ve bagkanlik secimi E: CBOE Volatility Index, ABD, A, CBOE (CFD) - 17 A16.3 Y5.73 D1465 K o ket Closed | op0p

yaklastikca yukari yonlu hareketine devam edecektir.
***(Chicago Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index
(VIX), piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite
beklentisini) o6lgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon 010
fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi 8000
ile iliskisinden yola gikarak piyasanin "beklenen volatilitesini”
belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri

80.00

70.00

40.00

"disuk", 12-20 arasi “normal”, 20'nin uzeri "yuiksek", olarak X0

kabul edilirken, 30’un lizerine cikmasi piyasadaki “risklerin 0 @ f2m

arttigi”, 60’in Uzerine cikmasi ise piyasalarda olusmasi .
b ey Investingcom 0o

muhtemel ciddi bir tiirblilansin habercisidir.)

Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:

Gegen haftayl 275,37 seviyesinden kapatan Tirkiye 5 e LSS ELE R AR AR N RE= E S

Yilulk CDS Risk Primi, haftaya 268,95 seviyesinden {7 Turkey CDS 5 Years USO, Ttrkiye, 4, Istanbul » Markert Closed [0 oo

distsle basladi. ***(Kredi Temerriit SWAP’I (Credit Default -

SWAP - CDS), bir borclunun (genellikle bir hukiimet veya sirket)
borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir sigorta poli¢esi gibi
koruma saglayan bir tur finansal turev aracidir. CDS risk primi,
CDS sozlesmesinde belirlenen yillik prim miktari olarak ifade
edilir ve genellikle baz puan cinsinden (1 baz puan = %0.01)
belirtilir. Bu prim, CDS alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillik
olarak o6dedigi tutardir. CDS priminin belirlenmesinde,
borgclunun kredi degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi ¢cesitli Mpessting con 2
faktorler etkilidir.) T T el | | S | ©

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecen haftayl 1670 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1691 endeks seviyesinden yiikselisle
baglarken yukari yonlli seyrini surduriyor. ***Baltik Kuru Yiik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange
tarafindan gunlik yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi Ulkeleriyle sinirli degildir. Endeks
Handysize, Supramax, Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlar, sayilari, rotalari, tasidiklar yuk ve fiyati goz
onunde tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, digliyorsa gerileme
oldugundan so6z edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
A 1w o1A wm - B e M- o a3 @ - E «» I Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
- -

Baltic Dry Index, Birlesik Krallik, H, Londra « markot Closed [ **°*% < papiagmak |
A A o K [ 3400.00 Zoom &m YTD 1y 3y Sy [l

2200.00
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Term 2024 o

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanlg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun G¢lncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlk ve Hakan Caliskantiirk
sorumlu tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
 Halka Arz ve Yurt Digi irket Kurulumu ) Sirketinizin degisim ve donusim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check-up ve Finans Danigmanligi

bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulasmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri }

Ae ®B

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catisma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR
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