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OYAKC / Oyak Cimento

Oyak Cimento (OYAKC) 2C24 doneminde 2,103 milyon TL kar elde
etti. Bir onceki yilin ayni c¢eyredinde 6.876 milyon TL net kar
aciklayan sirket, net karda yillik bazda %69,3 dusts gdstermis oldu.
Mali tablolarinda enflasyon dizeltmesi uygulayan sirket, bir dnceki
yilin ilk 6 aylik doneminde 2,978 milyon TL olarak acikladigi net
karini, geriye dondk 7,291 milyon TL olarak duzeltti. 2C24 déneminde
net satislarda ciddi bir azalis olmamasina karsin, net parasal
pozisyon kaybi ve vergi gideri, net kari olumsuz etkileyen 6nemli
faktorlerden olurken, yatirm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki
gerileme ve finansman gelirlerindeki azalis net kari zedeledi. Net kar
marji yillik bazda 45 puan azalig goéstererek %22,4 oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %1,9 disiis gosterdi

2C24 doneminde satig gelirler yillik bazda %1,9 diistus goOstererek
9.375 milyon TL oldu. Bir énceki gceyrege gore ise satis gelirleri %5,9
artis gosterdi. Yurt ici satiglar bir 6énceki yihin ayni donemine gore,
Tirkiye genelinde %26,04 artis gosterdi. ihracatta ise, Tirkiye'de
%10,53 dusus yasandi. Yurt i¢i satislar bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %1,6 azalarak 8.538 milyon TL oldu. ihracat ise %7,6 azalis ile
660 milyon TL olarak gergeklesti.

FAVOK 2,9 milyar TL oldu

FAVOK yillik bazda %16 azalig gosterirken, ceyreksel bazda %44,8
artig gésterdi ve 2,9 milyar TL oldu. FAVOK marji ise yillik 5,2 puan
azalisla %31 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ceyrekte 2,0 milyar
TL FAVOK elde edilmigti.

6 aylik sonuglar

Sirket, 2024 yilinin ilk 6 ayinda 2.978 milyon TL net kar agikladi. Bir
onceki yilin ilk 6 aylhik dénemine gore net kar %59 dusus gosterdi.
Briit kar marji 6 puan diisiisle %26,5 seviyesinde gerceklesti. FAVOK
marji ise 6 puan disigle %27 oldu. FAVOK bir énceki yilin ayni
dénemine gore %17 disls gosterdi ve 4,9 milyar TL seviyesinde
gercgeklesti. Sirketin satis gelirleri ise yillik bazda %1 yikseldi ve 18,2
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Toplam satiglarin icerisinde yurt igi
satiglar 16,5 milyar TL olurken, ihracat pay! 1,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 67,95
Piyasa Degeri (mn TL) 84.705,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 20.329,2
Buglinki Sermaye (bin TL) 1.246.578
Halka Acik Sermaye 299.179
Halka Agiklik Orani %24
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -9,5
3 Ayhk 13,1
Yilbasina gore 22,5
Son 1 Yil 8,5

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -5,4
3 Aylik 19,1
Yilbagina gore -8,7
Son 1Yl -12,7

Piyasa Carpanlari

F/IK 22,2
PD/DD 2,3
FD/NS 2,5
Aktifler 44.891.089
Net Borg -6.220.679
Net Déviz Pozisyonu -854.081
Net Satislar 18.225.750
FAVOK 4.911.193
Net Kar/Zarar 2.978.215

1G24  Deg. (%) 6A24 6A23  Deg. (%)

Net Satislar 9.375.364  9.558.441 -1,9  8.850.386 59 18.225.750 17.965.346 1,4
Brit Faaliyet Kar 2.752.861 3.328.332 -17,3  2.069.881 33,0 4.822.743  5.834.037 -17,3
Faaliyet Giderleri 513.077 424.206 21,0 428.916 19,6 941.994 773.809 21,7
Finansman Gelir/Gider 394.188 -1.986.197 a.d. 225.966 74,4 620.155 -2.385.945 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.239.784  2.904.127 -22,9  1.640.965 36,5 3.880.749 5.060.228 -23,3
FAVOK 2.904.876  3.458.638 -16,0  2.006.317 448 4911193 5.918.364 -17,0
Ana Ortaklik Net Kar 2.103.359  6.841.853 -69,3 874.856 140,4 2.978.215 7.291.900 -59,2
Oranlar 2C24 2G23 Fark 1C24 Fark 6A24 6A23

Brit Kari Mariji (%) 29,4 34,8 -5,5 23,4 6,0 26,5 32,5 -6,0
Esas Faa.Kari Marji (%) 23,9 30,4 -6,5 18,5 5,3 21,3 28,2 -6,9
Favok Marji (%) 31,0 36,2 -5,2 22,7 8,3 26,9 32,9 -6,0
Net Kar Marji (%) 22,4 71,6 -49,1 9,9 12,6 16,3 40,6 -24,2




04.09.2024

INTEGRAL
= YATIRIM

OYAKC / Oyak Cimento

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 1 milyar TL artarak 6,4 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2,1 milyar TL nakit girisi sagland.
Finansman faaliyetlerinden 279,3 milyon TL nakit girisi olurken, yatirim faaliyetlerinden 1,5 milyar TL nakit ¢ikigi gergeklesti. Sirket net nakit
konumunu koruyor. Oyak ¢imentonun net borgsuz yapisini begenmeye devam ediyoruz.

Yatirim Faaliyetleri

Oyak Cimento, 2021 yil karbon salinimlarini, 2030 yilina kadar %22,8 oraninda azaltacagini belirtti. Sirket, gesitli lokasyonlarda i¢ tiketimde
kullanilmak tizere, 210 MW Uzerinde kurulu giigte atik 1sidan enerji geri kazanimi ve glines enerji santralleri kurulmasi igin galismalarini devam
ettirmekte ve bu yatinmlar ile yenilenebilir enerji kullanimin %45'’in tGzerine ¢ikarilmasini hedeflemektedir.

Degerlendirme

Yiiksek faiz ortaminin yarattigi ekonomik yavaslamanin etkisiyle sektérde yasanan zorluga ragmen, satis gelirlerinde ciddi bir azalmanin
olmamasini ve net nakit pozisyonundaki artisi olumlu buluyoruz. Insaat sektériindeki daralmanin ve yiiksek faiz ortaminin devam etmesiyle
gimento sektoriinde 3C24 déneminde de finansal sonuglarin zayif gelmeye devam edecegini diistinmekteyiz.
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Bilango (Bin TL) 2023 2023/06 2024/06 Deg.(%)
Do6nen Varliklar 2.600.687 15.462.635 18.469.469  9.509.551 19.211.469 102,0
Hazir Degerler 314.816  3.190.095 6.610.834  1.767.023  6.569.058 271,8
Ticari Alacaklar 1.245.626  4.502.437 5.416.298 3.319.190 5.961.979 79,6
Diger Alacaklar 19.067 579.521 80.307 25.780 93.540 262,8
Stoklar 769.393  3.760.999 5.103.589  2.140.766  5.385.622 151,6
Diger Donen Varliklar 21.711 64.462 830 3.984 3.799 -4,6
Duran Varliklar 2274947 20.297.092 25.656.897 5.638.139 25.679.620 355,5
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 17.695 211.441 262.714 17.186 262.410 1.426,9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 2.000.700 13.710.963 17.590.403 2.880.525 17.677.220 513,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75530 3.552.033  4.547.171 73.092  4.566.452 6.147,5
Diger Duran Varliklar 2.143 3.181 2.144 1.825 1.615 -11,5
TOPLAM AKTIFLER 4.875.634 35.759.727 44.126.366 15.147.690 44.891.089 196,4
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.386.278  8.510.620 8.314.088 4.416.898  6.522.200 47,7
Finansal Borglar 132.945  2.221.422 1.815.596 1.472.699 993.839 -32,5
Elzstfrr:“\ﬁldeh Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli 12.889 577.089 119.991 25 154 127 779 408,0
Ticari Borglar 1.014.177  3.331.613  4.542.014  1.884.506  3.604.807 91,3
Diger Borglar ve Karsiliklar 226.267,69 2.380.495,14 1.836.486,29 1.034.539,21 1.795.774,60 73,6
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 511435 8.651.659  2.550.261 542.618  2.159.280 297,9
Finansal Borglar 321.197 188.407 170.201 63.677 144.273 126,6
Ticari Borglar 0,00 306,50 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 190.237,49 8.462.945,31 2.380.060,26 478.940,59 2.015.006,91 320,7
Oz Sermaye 2.977.921 18.597.448 33.262.018 10.188.175 36.209.609 255,4
TOPLAM PASIFLER 4.875.634 35.759.727 44.126.366 15.147.690 44.891.089 196,4

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/06 2024/06
Cari Oran 1,9 1,8 2,2 2,2 2,9
Likitide Oran 1,3 1,1 1,6 1,7 2,1
Toplam Borg / Toplam Aktif 38,9 48,0 24,6 32,7 19,3
T. Finansal borg / Aktif 9,6 8,4 4.8 10,3 2,8
Toplam Borg / Ozsermaye 63,7 92,3 32,7 48,7 24,0
Gelir Tablosu (Bin TL) 2G23 2C24 Deg. (%) 6A23 6A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 9.558.441 9.375.364 -1,9 17.965.346 18.225.750 1,4
Satiglarin Maliyeti 6.230.108  6.622.503 6,3 12.131.309 13.403.007 10,5
Brit Kar/Zarar 3.328.332  2.752.861 -17,3  5.834.037  4.822.743 -17,3
Faaliyet Giderleri 424.206 513.077 21,0 773.809 941.994 21,7
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 2.904.127  2.239.784 -22,9 5.060.228  3.880.749 -23,3
Esas Faaliyet Kari 2.863.318  2.683.195 -6,3 4.642.613 4.354.819 -6,2
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 3.458.638 2.904.876 -16,0  5.918.364  4.911.193 -17,0
Ana Ortaklhk Net Kar 6.841.853 2.103.359 -69,3 7.291.900 2.978.215 -59,2
Karlilik Oranlari 2G23 2C24 6A23 (.vZ}
Brit Kar Mariji 34,8 294 32,5 26,5
Favok Mariji 36,2 31,0 32,9 26,9
Net Kar Marji 71,6 22,4 40,6 16,3

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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